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Année 2008-2009, semestre d’automne
EC02 (Mondialisation de l’économie)

Final (2h)

Documents distribués :

Thierry Brésillon, « Les grands du Sud s’imposent sur la scène internationale », Alternatives internationales, HS n°6, déc. 2008.
Sandra Moatti, « La Chine peut-elle résister ? », Alternatives économiques, n°275, décembre 2008.
Extrait de l’interview d’Amartya Sen, « L’Etat a un rôle à jouer », Le Monde Hors-série (Les années Obama), janv-février 2009.

Graphiques tirés de Alternatives économiques, Hors série n°74 (4e trim 2007) et Alternatives économiques, Hors série n°78 (4e trim 2008).
En utilisant vos connaissances et en vous appuyant sur les documents joints, vous apporterez une réponse argumentée aux questions ci-dessous.

Attention, prenez du recul : il ne s’agit pas de recopier le texte mais de reformuler les idées à l’aide de vos propres mots (pas de paraphrase). Cette capacité à prendre du recul sera évaluée.

1) Commentez les évolutions du commerce extérieur de la Chine, du Brésil et de l’Inde, à partir de l’ensemble des graphiques de l’encart 1 (Commerce international des pays émergents) ? ( /3)

2) Commentez le graphique 2 (Principaux importateurs et exportateurs de capitaux en 2007) ? ( /2)

3) Quelle conclusion tirez-vous de l’analyse des deux séries de graphiques ci-dessus, ainsi que des graphiques 3 (La Chine vise la première place), du graphique 4 (Les émergentes concurrencent les multinationales du Nord) et du graphique 5 (Le défi de la pauvreté) ? ( /3)

4) Pourquoi, très vraisemblablement, la crise financière et économique actuelle n’affectera l’économie chinoise que modestement ? ( /3)
5) Montrez comment les mesures prises par le gouvernement chinois peuvent stimuler la demande intérieure. ( /3)

6) Quel est l’intérêt de l’Afrique pour les pays émergents ? ( /2)
7) Pensez-vous que les pays émergents ont gagné en pouvoir de négociation sur la scène internationale (notamment au sein des institutions économiques internationales) afin de faire valoir le point de vue des pays du Sud ? (apportez une réponse nuancée) ( /4)
Soignez l’orthographe et la présentation.
Questions subsidiaires (bonus) :

Quel est le montant prévu du plan de relance pour les Etats-Unis d’Amérique que devrait lancer le nouveau Président Obama ?
Quel taux de croissance devrait connaître l’économie mondiale en 2009, selon les prévisions ?
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Chine : part dans les exportations mondiales
de produits manufacturés, en %

16

Source OV, calcl Aeraives Economiques

Usine, bureau et grenier du monde.

Brésil : évolution de la valeur des exportations
agricoles, base 100 en 1990

>l
2005

T T
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* ¥ compris le commerce intra-européen.

Sauree : OME, caculs Atermaties Ecoromiques

Inde : part dans les exportations mondiales
de produits et de services (hors transports)

Source OV, caleu Aternatves Economigues
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La chine, premier fournisseur de capitaux

Principaux Importateurs et exportateurs de capitaux en 2007,
en milliards de dollars

Principaux exportateurs
de capitaux

Souce

Principaux Importateurs.
de capitaux

2005
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 ALTERNATIVES ECONOMIQUES HORS-SERIE N° 78
(200%)

& B
Les émergentes concurrencent les multinationales du Nord

Les dix premiéres entreprises des pays émergents dans le FT 500, selon la capltallsation
boursiére, en millions de dollars

Capitalisation | chiffre
g | Pa ecte boursiére - | datfaires
Petrochina chine |Gz et pétrole 423996 | 118999
Gaz et pétroie 299764 91627
e T
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‘Commercial Bank Chine. Banque 277235 51526
of China

Petrobras
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3 Bank of Chi Chine - {Banque
3l China Life Insurance |Chine | Assurance-vie 109 528
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Le défi de la pauvreté
gme Brésil est, avec I'Afrique du Sud, le pays le plus
inégalitaire de la planéte. En 2005, les 10 % les
plus pauvres ne touchaient que 0,9 % des revenus,
tandis que les 10 % les plus riches en percevaient
45,4 %. 'Inde posséde le plus fort taux de pauvreté au
monde : en 2006, prés de 80 % de la population vivait
avec moins de 2 dollars par jour. En Chine, la forte

croissance de ces derniéres années a été porteuse
d'inégalités et de violence sociale.

Part de la population vivant avec moins
de deux dollars par jour, en %

Salice : P, Rapport moncis

H
i

Inde

Chine
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peut-elle résister ?

L’écopom\'e chinoise est moins dépendante de I'extérieur qu'il n'y paraft. Mais
elle n'est pas a I'abri d'un ralentissement prononcé qui fragiliserait la légitimité
du régime. Dol le plan de soutien d'envergure décidé par le gouvernement.

*économie chinoise devrait

selon toute vraisemblance

étre la seule des grandes

puissances économiques

A croftre encore en 2009.

La Chine n’est en effet vulnérable ni

#1a baisse du prix des matires pre-

‘miéres (elle en tire au contraire pro-
fit), ni au credit crunch (rationnement
du crédit) puisque le financement
de son économie ne repose pas sur
les capitaux extéricurs. Sa monnaie
est d’une solidité A toute épreuve,
garantie par 1 500 milliards de dollars
de réserves de change (le quart du
total mondial). Reste cependant le
canal du commerce extérieur. Jus-
qu'au deuxidme trimestre 2008, I'éco-
nomie chinoise a bien résisté au
ralentissement économique des
grandes économies occidentales,

mais qu'en sera-t-il demain ?

La question est controversée. Avec
des exportations qui représentent
40 % de son produit intérieur brut (PIB),

la croissance chinoise parait extré-
mement dépendante de l'extérieur,
mais ce ratio doit étre relativisé : il
rapporte des revenus d'exportation &
une production mesurée en valeur
ajoutée. Pour apprécier la valeur ajou-
tée que représentent vraiment les
exportations, il faudrait retrancher
des revenus qu’elles rapportent la
valeur des composants importés. En
valeur ajoutée, le ratio exportations
sur PIB n'est plus alors que de 10 %
0u 20 %, selon les estimations.

En 2007, la contribution du com-
merce extérieur 4 la croissance s'est
élevée A 2,6 points, sur un total de
pres de 12. Autrement dit, méme si
Ta contribution du commerce extérieur
tombait a 0, I'"économie chinoise
croftrait encore d'un confortable 9 %,
toutes choses égales par ailleurs,
grice audynamisme de la demande
intérieure.

Un risque

de surinvestissement

Mais toutes les choses ne sont
malheureusement pas égales par
ailleurs : lautre question controver-
sée est celle de savoir jusqu'a quel
pointl'investissement (44 % du PIB
chinois) résistera 4 un fort ralentis-
sement des exportations. Sur ce
point, Yves Zlotowski, économiste
en chel de Coface, se veut plutdt
rassurant: « L'investissement est de
plus en plus le fait de petites entre-
prises orientées vers le marché ini

UNE CROISSANCE TIREE
PAR LA DEMANDE
INTERIEURE

Contributions 4 la croissance en Chine,
en 2007

Total crolssance du PIB

rieur. » Ilya cependant un danger :
«le probleme chinois est moins la
dépendance aux exportations que le
surinvestissement », explique-t-il.
Plusieurs secteurs sont en surcapa-
cité, a commencer par I'immobilier.
Les prix sont désormais en baisse
dans les grandes villes et les ventes
en chutelibre, la construction devrait
suivre... Or, contrairement aux sec-
teurs exportateurs, « la construction
emploie beaucoup de monde » rap-
pelle le chercheur Brad Setser. Le
dégonflement de la bulle immobiliére
arrive au mauvais moment et se cu-
mule au coup de frein sur les expor-
tations et les investissements qui
leur sont liés.
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UNE DEREGULATION EXCESSIVE DES MARCHES
A MENE A LA CRISE FINANCIERE,
ANALYSE L'ECONOMISTE, QUI PLAIDE POUR QUE
LE GOUVERNEMENT INTERVIENNE

DANS L’ECONOMIE AMERICAINE.
Propos recusillis par Philippe Boloplon, correspondant & PFONU

Amartya Sej
« LEtat a u

Résultat : au troisiéme trimestre 2008,
laproduction chinoise na cru « que »
de 9 %. Le chiffre paraitimposant,
mais on estime en général que la Chine
a besoin d'une croissance de 8 % en-
viron pour absorber I'augmentation
de la population active. En dega, le
chémage urbain risque d’augmenter,

sur le dynamisme économique.

Un plan de 600 mil

de dollars

Pékin dispose cependant d'armes
puissantes pour soutenir la demande
intérieure : il a déja commencé a
baisser les taux d'intérét 4 la faveur
du reflux de l'inflation. Il a réduit les
réserves obligatoires des banques
pour stimuler le crédit. Le gouverne-
ment a aussi sorti l'artillerie lourde
en annongantle 9 novembre un plan
de prés de 600 milliards de dollars
pour financer principalement de
nouveaux projets d'infrastructures.
Avec un endettement inférieur 45 %
du PIB pour 'instant, 'Ttatales cou-
dées franches.

Maisle plus Important serait sans
doute d’accélérer la mise en place
d'une véritable protection sociale.
« 1,1 milliard d’habitants sont dé-
pourvus de toute assurance sociale »,
rappelle Antoine Aubel, de la mission
économique francaise de Pékin ; or
cest une condition cruciale pour
faire baisser 'épargne et stimuler la
consommation. ¥
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Etes-vous inquiet pourles pays en développement?
Labaisse, pourla Chine oul'Inde, estassezmodérée. La Chineavait
un taux de croissance de 11% et va maintenant étre 4 g %, Llnde
étalt 3 9% et va probablement passer a7 % Il est possible que ca
‘aisse encore un peu, mais cela reste assez élevé. Pourquo, alors
queleurs économies sont trés dépendantes de la demande mon-
diale? D'abord, parce que ces choses prennent un peu de temps.

Maisaussi, et onle sous-estime, parce que ces économmies tendent
asesoutenirmutuellement. Lavaleur des échanges entrela Chine

etlIndeangmente e so%paran. Mais 3 encore, malgré tout cela,

trés durement affectés,

JANVIER \ FEVRIER 2008 - HORS-sERE — 12 owDE 97
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onserend compte quela crise aura des effets teibles surla réduc.
tiondelapauvrete. Ces économies sont entidrement tournées vers
Vexpansion, et lorsqulle s'amréte subitement, cela frappe beau-
coup de gens. Par ailleurs, beaucoup de pays dans le monde en
développement ne connaissent pas une telle croissance, et seront
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