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La société CADIOU INDUSTRIE a été créce en 1973. C’est une PMI organisée sous la
forme d’une société par actions simplifiée (SAS) au capital social de 1 000 000 euros divisé
en 100 000 actions de valeur nominale 10 euros (inchangée depuis le passage 4 euro le
01/01/2002) au 31/08/2008. La société CADIOU INDUSTRIE est une filiale 4 100 % de la
société FINANCIERE DE MANER LAC. La société CADIOU INDUSTRIE est actuellement
présidée par Madame Emmanuelle LEGAULT. Le siége social de la société CADIOU
INDUSTRIE se situe a Locronan (Finistére). L’exercice comptable de la société CADIOU
INDUSTRIE commence le 1% septembre et se termine le 31 aolt. La société CADIQU
INDUSTRIE emploie 184 salariés (dont 7 ingénieurs et cadres) au 31/08/2008. La société
CADIOU INDUSTRIE est spécialisée dans la fabrication de portails en aluminium et en
polyvinylechloride (PVC) vendus par le biais d’installateurs indépendants implantés dans
toute la France et dans les magasins de la grande distribution spécialisée en produits de
bricolage.



Liste des annexes fournies avec le sujet :

Annexe 1 : Bilan actif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008
Annexe 2 : Bilan passif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2007
Annexe 3 : Bilan passif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008
Annexe 4 : Décision d’affectation du résuliat de ’exercice de ’exercice clos le 31 aofit
2008
Annexe 5 : Diverses informations complémentaires relatives au bilan au 31/08/2008 de la
société CADIOU INDUSTRIE
Annexe 6 : Compte de résultat premiére partic de la socié¢t¢ CADIOU INDUSTRIE au
31/08/2008
Annexe 7 : Compte de résultat deuxiéme partie de la société CADIOU INDUSTRIE au
31/08/2008
Annexe 8 : Projet d’investissement que la société CADIOU INDUSTRIE entend mener au
cours de "exercice au 31/08/2009
Annexe 9 Tableau d’affectation des résultats de la société CADIOU INDUSTRIE au
31/08/2007 {& compléter et 4 restituer avec la copie)
Annexe 10: Tableau de wvariation des capitaux propres de la société CADIOU
INDUSTRIE au 31/08/2008 (a compléter et arestituer avec la copie)
Annexe 11 : Tableau d’affectation des résultats de la société CADIOU INDUSTRIE au
31/08/2G08 (a compléter et a restituer avec la copie)
Annexe 12 : Bilan fonctionnel actif de la soci¢té CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008 (a
compléter et-a restitueravec la copie)

Annexe 13 : Bilan fonctionnel passif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008
(a compléter et & restituer avec la copie)
Annexe 14 : Tableau de détermination de 1’équilibre structurel fonctionnel de Ia société
CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008 (& compléter et 4 restituer avec la copie)
Annexe 15: Tableau de détermination de la capacité d’autofinancement de la société
CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008 (& compléter ef a restituer avec la copie)
Annexe T6: Tableau de détermination des excédents prévisionnels bruts du projet
d’investissement que la société CADIOU INDUSTRIE entend mener au cours de
Pexercice au 31/08/2009 (a compléter et 4 restituer avec la copie)
Annexe 17 : Tableau des.flux prévisionnels de liquidités du projet d’investissement que la
sociét¢ CADIOU INDUSTRIE entend mener au cours de 'exercice au 31/08/2009 (a
compiéter et a restituer avec la copie)
Annexe 18 : Extrait du tableau d’emprunt indivis & annuités constantes souscrit par la
société CADIOU INDUSTRIE au cours de T'exercice au 31/08/2009 (& eompléter et a
restituer avec Ia copie)



Travail a faire :

10.

I1.

12.

Présenter le tableau d’affectation des résultats de la société CADIOU INDUSTRIE au
31/08/2007 (annexe 9 & compléter et restituer avec la copie) [1,5 point].

Reconstituer les modalités de I’augmentation de capital par émission d’actions gratuites
infervenue courart mai 2008. (arnexe 10 a compléter et restituer avec Ia copie) [1 point].
Justifier Ie montant de la réserve ordinaire (ligne DG tableau DGFiP n® 2051 bilan passif)
au 31/12/2008 avant affectation des résultats [1 point].

Présenter le tablean d’affectation des résultats de la société CADIOU INDUSTRIE au
31/08/2008 (annexe 11 a compléter et restituer avec la copie) [1 point].

Au cours de 'exercice au 31/08/2008, la société CADIOU INDUSTRIE a créé avec deux
aufres moyennes entreprises de la commune de Locronan une co-entreprise baptisée
LOCTRANS. Cette société est dédide au transport dans une zone géographique enclavée.
Elle est détenue a parts égales par les trois associés. Préciser dans quel document de
synthése et a quelle ligne se trouvent les titres-émis lors de cette création [9,5-point}:
Compléter le bilan fonctionnel au 31/08/2068 de la société CADIOU INDUSTFRIE
(annexes 12 et 13 & compléter et a restituer avec la copie) |5 points].

Remargue ” Tout écart de + 3 ou — 3 enros entre le totai de Uactif et le total du pussif du
bilan fonctionnel est négligeable.

Compléter le tableau de l'équilibre fonctionnel structurel de la société CADIOU
INDUSTRIE au 31/12/2008 (annexe 14 a compiéter et a restituer avec la copie) [0,5
point].

Compléter le tableau de détermymation de la capacité d’autofinancement-de la société
CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008 (annexe 15 & compléter et 2 restituer avec la copie).
et déduire son autofinancement [1,5 psint].

Déterminer les dotations aux amoriissements. économiques, fiscalement déductibles et
dérogatoires qut seront constatées surune nouvelle ligne de fabrication acquise lors de
I’exercice clos au 31/08/2009 [1,5 point].

Compléter le tableau de détermination des excédents prévisionnels bruts du projet
d’investissement. Arrondir les quantités a 'unité supérieure et les valeurs & 1’euro le plus
proche (annexe 16-a compléter et  restituer avee la copie) [2,5 points].

Compléter le tableau des flux prévisionnels de liquidités du projet ¢investissement et
déterminer la vaieur actuelle du projet. La-société CADIOU INDUSTRIE est assujettie &
Pimp6t sur les bénéfices.au taux de 33 " %. Armrondir les valeurs & I’euro le plus proche
(annexe 17 a compléter et a restituer avec la copie) [2,5 points].

Compléter es trois premiéres lignes du-tableau d’emprunt-indivis 4 annuités constantes
souscrit par la société CADIOU INDUSTRIE au cours de Pexercice an 31/08/2009.
Arrondir les valeurs au centime d’euro le plus proche {annexe 1874 compléter et drestituer
avec la copie) [1,5 point].



ANNEXE 1
Bilan actif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008

Désignation de Ientreprise ;

CADIOU INDUSTRIE

Darée de I’exercice en nombre de mois 12
Numéro SIREN : 316973312 Code APE : 252E
. ) Exercice N clos Te 31/08/2008 N-1
Déclaration souscrite en
. EE.JR' Amortizsements
Cocher obligatoirement une case Bli'ui provisions 'hge\ chl
2
Carpital souscrit nen appels (0) AA :
Frais d’gtablissement | AB AC
Lo Frais de recherche et développement AD AE
2.3 -
[ 5’ Concessions, brevets et droits-similaires : AF 743461 AG 37489 36 857
%% Fonds commercial (1), AH 19056] A7 19056
- SZ 1 Autres immobilisations incorporelles.. - A 3910 AK 13910
i*\vances et acomptes surtmmobilisations AL AM
incorporelies ;
- Terraing AN 212266 AO 33178 179 088
| E 2 Constructions AP 607545} AQ 109 182 | 498 363
=S| &n
[=a) = 7 n 3 ) T
ok j f;'15'[alla't|-:)ns techniques , matériel et outillages AR 1184352 As 863 662 320 691
Zlz g industriels
2 = % Auires immobilisations corporelies AT 627728 AU 381801 245627
o1
5 § © Immobilisations.en cours AY AW
< Avances ¢t acompies AX AY
Pgrticipatiﬁqs gvaluées selon Ja méthode de s CT
mise en £quivalence
¥ .. . i
& 54 Autres participations (] 40970t CV 10000 30970
: w
5 g Créances rattachées 4 des participations BB 51414 BC 51414
g
£ % Autres titres immobilisés 8D | BE
E "E* Préts BF 15542 | BG 15542
Autres immobilisations financigres BH 586102| BI 586102
TOTAL (Y] | BJ 34332321 BK 1486726 1546 506
Matitres premiéres, approvisionnements BL 2012256 [ -BM 26 901 1 985355
" En cours de production de biens BN 2839707 BO 288 970
o
§ En cours de production de services . BP BQ
Ve | ™ 1 Produits intermediaires et finis BR 422129] B 1350 420779
¥ g Marchandises BT - BU
E;g) Avances el acomples versés sur commandes BV - 6847 BW 6 847
E v | Chents et comptes rattachés (3} BX 3708 759§ BY 149249 3559510
= 3]
EL‘) g Autres créances (3) Br. 134212 CA 134212
© 1 Capital souscrit et appelé, non versé CB cC
o Valeurs r‘noblhéres de.piaccment cD CE
i (dont actions propres © ......................... 3
=1 Disponibilités CF 64166651 CG 6416 665
g Charges constatées d'avance (3) CH 145162 C1 145 162
% TOTAL {1l CJF 13134999] CK 177 500 12 957 500
g e -
E” Charges 4 répartir sur plusieurs exercices (111) | €L :
= Primes de remboursement des obligations (IV) | CM
g -
B Ecaris de conversion actif v} CN T
I} — -
o TOTAL GENERAL (04 V) CO 16 568 231 1664226 14 504 005
. . . (2) Part 4 moins d’un an des (3) Part & plus
Renvais : {17 Dot droit &y bail immobilisations firanciers neftes cp Sunan: CR
Clause d.e. rsas.erve Immobilisations : Stocks Créances :
de propriété :




ANNEXE 2

Bilan passif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2007

Désignation-de I"entreprise : CADIOU INDUSTRIE

ExerciceN Exercice N - 1
Capital social ou individuel {1){Dont versé: .............cooieiinin ) DA 400 000
Primes d'émission, de fusion,.dappert, ... DB
Ecarts de réévaluation (2) (domt Scart & équivatence I EK I ] ¥y] BC 1
“ Réserve légale (3) DD - 43 000
E Réserves statutaires.ou contractuelles | DE
% Réserves réglementées.{3) | EY | l ] DF
é Autres réserves DG 554577
% Report-&nouvean DH
- RESULTAT DE L’EXERCICE (Bénéfice o perte) D1 465 B6&7
— Subventions d’investissement DJ
Provisions réglementées DK -
TOTAL (I} DL 1460 444
. TProduit des dmissions de titres participatifs . DM
:;E E ;fz Avances corditionnées DN
TOTAL (IT) L)
v g Provisions pour risques DP- 25 000
% ‘§_ é_ié” Provisions pour charges DQ
=~ = TOTAL (I DR 25000
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et deties auprés des établissernents de crédit {5) T BY - 776415
5 Emprunts et dettes fnancitres divers (Dont emprunts participatifs I Bl | H bV 54
g‘ Avances et acomptes regus sur commandes en cowrs . DWW 5162 726
;L':T)J Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 31232218
Dettes fiscales et sociales DY | i312917
Deites sur immobilisations et comptes rattachés _ DZ
Autres dettes EA 520876
C:g;ifc Produits constatés d’avance (4) EB
TOTAL (YV) EC 12 005 206
Ecarts de conversion passif ED
TOTAL GENERAL (3 V) EE 13 490 649
(1) | Eocart de réévaluation incorparé au capital }
Réserve spéciale de réévaluation (1959)
w | )| Dont Fcart de réévaluation libre E
g Réserve de réévaluation (1976)
‘E} (33 Dont réserve spéciale des plus-values 4 long terme EF
4) Dettes et produits constatés d’avance & moins d’un an EG
(5} Dont concours bancaires courants, et soldes créditeers de banques et CCP EH




ANNEXE 3

Bilan passif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008

Désignation de I"entreprise - CABIOU INDUSTRIE

Exercice N Exercice N - |
Capital social eu individuel {1) (Dontversé: ...l ) DA 1 000 000
Primes d’émission, de fusion, d’appeort, ... . DB
Ecarts de réévatuation (2) (dont écart d’équivalence I EK_! P ) - ncC
o Réserve légale (3) DD 40 000
g Réserves siatutaires ou contractuelies DE
% Réserves réglementges (3} | £ l -t DF
E‘ Autres réserves DG 170 444_
E_: Report.a nouveau _ i DH | 7
“ RESULTAT DE L'EXERCICE (Bfnéfice-au perfe) D1 960839
Sibventions d’ investissement bJ
Provisions réglementées DK 12377
TOTAL (I} DL 2 183560
. Produit des émissions de titres participatifs 13,51
g %é g‘- Avances conditionnées DN
<= A
TOTAL (IT) DO
o Provisions pour risques Dp 124 285
ié g ééf’ Provisions pour charges . ngQ
B = TOTAL (11T) DR 124 285
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires. DT
Emprunts et deftes auprés des-&tabiissements de- crédit (5) Dy 048955
= Emprunts ef detfes financiéres divers {Dont emprunts panticipatifs i il i MDY 54
E Avances et acompies recus sur commandes en cours bW 45 140
LQU Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13,4 3 586359
Deites-fiscales et sociales DY 1 607 595
Dettes sur immobilisations et comptes ratfachés . BZ
Autres dettes . EA 6403957 |
Compte Produits constatés d’avance (4) EB
régul
TOTAL (TV} EC 12 596 060
Ecarts de conversion passif ED
TOTAL GENERAL (14 V) EE 14 904 005
(1) | Ecart de réévaluation incomporé au capital }
Réserve spéciale de réévaluation (1959
o | {5 ] Dont Ecart de réévaluation libre
g Réserve de réévaluation {1976)
nkﬂl {3 Dont réserve spéciale des plus-values a long ferme EF
4) Drettes et produits constatés d avance 4 moins d'un an EG
(3 Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de bangues et CCP EH




ANNEXE 4

Décision d’affectation du résultat de Pexercice de 'exercice clos le 31 aoiit 2008

CADIOU INDUSTRIE
Société par actions simplifices au capital social de 1 006080 euros
Siége social : Maner Lac - 29180 LOCRONAN

R.C.S. QUIMPER 316 973 312

Décision de I’associée unique du 25 février 2009

Affectation du résultat de I"exercice clos le 31 aoiit 2008

DEUXIEME DECISION

1.’associée unique décide d’affecter le bénéfice de 'exercice s’élevant a 960 839,00 euros
comme suit

- &concurrence de 60 000,00 euros
a la réserve Iégale qui se trouve-ainsi intégralement dotée

- aconcurrence de 250 000,00 euros
a tifre de dividendes a I’associée unique,
soit 2,50 euros par action
non €ligibles & I’abattement de 40 %
objet de I'article 158-3-2° 4 40° du Code Général des Impbts

- Lesolde, soit 650 839,00 euros
a la réserve ordinaire

1l est précisé que le montant des revenus distribués au titre de ’exercice clos le 31 aofit 2008
non éligibles a la réfaction de 40-% s’éléve a la totalité des dividendes mis en distribution, soit
250 000 euros.

Conformément a la loi, I'associée unique prend acte que les montants des dividendes mis en
distribution par action au titre des trois exercices précédents ont été les suivants :

Exercice Dividende A déclarer
31 aotit 2007 6,25 € 0,00 €
31 aolit 2006 0,00 € 0,00 €
31 aolt 2005 0,00 € 0,00 €




ANNEXE 5
Diverses informations complémentaires relatives au bilan au 31/08/2008 de 1a société
CADIOU INDUSTRIE

o Les contrats de crédit-bail en cours au 31/08/2008 :

Tableau des immobilisations prises en crédit-bail

Dotations aux amortissements

Postes du bilan Colit d’entrée] Valeur nette
" De l'exercice 4 Cumulées '

Constructions : | 1040 302 86042 743 945] 296 357
Installations techniques, _ ,
matériel et outillagel- 388 551 50356 261 197 127 354§
industrie! i |

i 1ligati ' _

iAutres immobilisations 64 541 13 908 47 634 16 907

corporelles . -

Total - 1493394 150 306] 1052776 440 618

o Créances cédées non échues
e montant des effets escomptés non échus (EENE) s’éléve a 2 376 000 € au 31/08/2008.

o Détail de la ligne « Autres créances » (ligne BZ tableau DGFiP n° 2030) :

Créance sur les organismes sociaux 4773
| Créance sur I’Etat (TVA déductible) 11449
Créance sur D’Etat (crédit d’impdt « PME en croissance »
. N . 117 990
imputable sur 'impdt sur les bénéfices) , '
Total 134212

0 Détail de la ligne « Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit » (figne
DU tableau DGFiP n° 2051) :

Emprunts aupres des établissements de crédit 947 021

Intéréts courus non échus auprés sur emprunts auprés des 1934

¢tablissements de crédit
Total 948 955




0 Détail de Ia ligne « Emprunts et dettes financiéres divers » (ligne DV tableau DGFiP

n® 2051) :

Dépdts et cautionnement regus

54

Total

54

0 Détail de la ligne « Dettes fiscales et sociales » (ligne DY tableau DGFiP n° 2051) :

Dettes vis-a-vis.du personnel {salaires, primes et congés payés) 619 451
Dettes vis-a-vis du personnel (participation aux résultats) 349 352
Dettes vis-a-vis de la Sécurité Sociale et des organismes sociaux 401 214
(charges sociales sur salaires, primes et congeés payés)
Dettes vis-a-vis de "Etat (TVA collectée) 28 640
Dettes vis-a-vis de I’Etat {taxe professionnelle) 76 662
Dettes vis-a-vis de IEtat (imp6t sur les bénéfices) 132 276
Total 1 607 595

o Détail de la ligne « Aufres dettes » (ligne EA tableau DGFiP n° 2051) :

Dettes vis-a-vis des clients 122 647
Charges a payer non récurrentes (dettes différées dans le cadre
d’une reprise de 'entreprise en 2006 aupres des parents de Madame 6281 350
LEGAULT qui ’avaient créée en 1973)

Total 6 403 957




ANNEXE 6

10

Compte de résultat premiére partie de Ia société CADIOU INDUSTRIE aua 31/08/2008

Désignation de ’entreprise CADIOU INDUSTRIE
Exercice N-
Exportation et Exercice (N-1}
France ) livraisons ] _ Totai
intracommunauiaires
Ventes de marchandises FA 27130 |- ¥R FC 27 130
E Production vendue {Biens FD 18 788 665 FE ) ' FF 18 788 665
E Services L FG 255261 {FH § F1 299 261
E Chiffres d'affaires nets | R 19115056 | FK L | 12115 056
B | Production stockée FMJ| -339 598
g Production immobilisée FN
E‘ . Subventions d’exploitation ) FO 52870
§ Reprises sur amortissements el provisions, transfert de charges (%) FP 224 798
B Autres produits (13 (11) 1FQ| 1 106 ,
Total des produkts d'exploitation (2) (1) | FR 19 654 233
Azhats de marchandises (v compris droits de douane) F5 15634
Variation de stock (marchandises) FFT
Achats de matiéres premiéres et antres approvisionnements (y compris drofts de douane) -FB §144 863
=z Variation de stock (matiéres premires ef approvisionnements) FV - 638 817
% Aatres achats et charges externes (3) {6bis) 1FW] 344} 264
"5" Impdts, taxes et versements assimilés X 324328
5 Salaires ef traitements FY 4183533
g Charges sociales (10) FZ | 352 092
i o < . . |- dotations aux amortissements | GA 2314088
e} Z Sur immobilisations
= oF ~ dotations aux provisions GB
T [P
(s} g % = Sur actif circulant : dotations avx provisions GC 33972
ES gl Pour risques et charges : dotations aux provisions GD. 99 285
Autres charges (12) GE 55957
Total des charges d’exploitation (4) (H} } GF 17 247 199
I —RESULTAT-D'EXPLOITATION {i-in GG 1807034
BEE Bénéfice atiribué ou perte transférée (13§ GH
LH Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) Gl
© Produirs financiers de participations(5) GJ 1 808
% Produits des autres valeurs mobiliéres ef créances de I’ actif immobilisé (5) GKj|
LZ‘: Autres intéréts et produits assimilés (5} ‘GL
ér Reprises sur provisions et transferts de charges GM
";')' Différences positives de change GN
8 Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO
£ Total des produits financiers (V) GP 1 808
Dotations financidres aux amortissements et provisions GQ
g % Intéréts et charges assimilées (6) GR 250 603
jg_ Q Différences négatives de change GS
& g Charges nettes sur cessions de valeurs mobiligres de placement GT
= Total des charges financiéres (VD GU 250 603
2 RESULTAT FINANCIER (V-V¥I0) GY - 248 795
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-IE+II -V + Y-V GW 1558 239




ANNEXE 7

11

Compte de résultat deuxiéme partie de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008

Désignation de I'entreprise : CADIGU INDUSTRIE
Exercice N Exercice (N-1}
% Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
% o Produits exceptionnels sur opérations en capital HB 20571
nE3q ’
g % Reprises sur provisions et fransferts de charges HC
TR - Total des produits-exceptionnels {7) (VIT) ' HD 2057
g | Charges exceptionnelles sur opérations de gestion {6bis) HE 7656 ¢
é E ﬁ Charges exceptionnelies sur opérations en capital HF £6.)
5 % Dotations exceptionnelles-aux amortissements et provisions HG 12 005
£ Fotal des.charges exceptionnelles (7) (YII) JTHH 20647 ¢
4- RESULT}\I EXCEPTIONNEL (Vii— VIIl) HL -18 550
Participation des salariés aux résultats de Pentreprise HI| 349352
Impéts sur les bénéfices HK| 229459
© TOTAL DES PRODUITS (I'+ [H + V + VII) HL 19 858998
TOTAL DES CHARGES (H + IV + ¥T +VII + IX + X) HM 18 097 259
5_ BENEFICE OU PERTE (Total des produits — Total des charges) U 960 839
13 E Dont produits nets partiels sur opérations. a long terme HO
[~ produits de Jocations immobili¢res HY.L
{2) Dont i produits 4 exploitation afférents & des exercites antérieurs (2 détailler
au (8) ci-dessous) R
| - Crédit-bail mobilier HP |
(3) Dont
- Crédit-bail. immobilier HOQ
Dont charges. d’exploitation afférentes 4 des exercices antérieurs (& détailler an (8}
CH kY
ci-dessous)
{(5) | Dont produits concernant les entreprises liées
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées
*\Ej):n Dont dons faits aux organismes d’intéréts général {art.238 his.du C.G.L) HX
(9) | Dont transfert de charges AL
Dont cofisations-personnelles Primes st.cotisations complémentai ) ;
(10) de i’exploitam persennelies ;‘;::‘E:‘tlives P A6y A2
{11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences {produits) A3
{12) | Dont redevances pour concessions de brevels, de licences (charges; Ad |
oI -
a1, Détail dés produits et charges exceptionnels (Sice cadre est insuffisants, joindre un état Exercice N T
1 qumeme modzle) - Charges Produits
E exceptionnelies exceptionnels
¥
Exercice N
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charges Produits
antérieures anférieurs
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ANNEXE 8

Projet d’investissement que la société CADIOU INDUSTRIE entend mener au cours de

Pexercice au 31/08/2009

La société CADIOU INDUSTRIE fabrique chaqu8e année environ 30 080 portails en

aluminium et en PVC. Une prospection menée en Grande-Bretagne a révélé des opportunités
sur un marché ol les maisons sont principalement équipées de portails en bois, difficiles
d’entretien. Plusieurs contrats ont ét¢ pré-signés qui amenent la société CADIOU
INDUSTRIE a investir un million d’euros dans des équipements industriels supplémentaires.
Ces investissements devraicnt étre opérationnels 4 la fin du 2° trimestre civil 2009,

On ne s’intéresse dans cette étude de cas qu’a Pachat [e 04/06/2009 de trois lignes de

production supplémentaires pour un colt d’acquisition unitaire de 120 000 euros H.T. Les
principales données-économiques concernant ces trots lignes sont les suivantes :

Amortissement économique sur une durée de cing ans. La société CABIOU souhaite
cependant bénéficier des dispositions fiscales les plus- avantageuses en matiére
d’amortissement ; :

Mise en service effective destrois lignes supplémentaires le 23/06/2009 ;

Financement pour partie sur autofinancement accumulé et pour partie au moyen d’un
emprunt souscrit auprés de I’Institut de Participation de I’Ouest (IPO) de nominal 240 GO0
euros remboursables en douze annuités constantes au taux d’intérét annuel de 3,75 %. Les
fonds ont été débloqués fin avril 2009. Le remboursement de la premiére annuité
interviendra le 10/03/2010 ;

Accroissement de- la production la premiére année de 5000 portails exclusivement
destinés au marché britannique ;

Accroissement du besoin en fonds de roulement d’exploitation négligeable car compensé
par les crédits COFACE a I’exportatron ;

Monsieur BIHAN, directeur industriel de la société CADIOU INDUSTRIE, envisage une
augmentation annuelle de 5 % des quantités fabriquées et vendues sur le marché
britannique d’une année sar 1’autre ;

La société CADIOU INDUSTRIE utilise un taux d’actualisation de 15 % pour ¢évaluer la
rentabilité de ses investissements,

Ly 1 2 3 4 5
Périodes (2009/2016) | (2010/2011) | (2011/2012) | (2012/2013) | (2013/2014)
Prix de vente
unitaire  moyen 650 645 645 630 620
H.T.
ae 1> 30 % du 28 % du 28 % du 26 % du 26 % du
gfsu:nit?;};? oL chiffre chiffre chiffre chiffre chiffre
d’affaires d’affaires d’affaires d’affaires d’affaires
Main d’ceuvre 35%du 36 % du 37 % du 38 % du 39 % du
directe (salaires et chiffre chiffre chiffre chiffre chiffre
charges sociales) d’affaires d’affaires d’affaires d’affaires d’affaires
Autres charges de 12%du 11 %du 11 %du IO%du IO‘_Vodu
fabrication FLT. chlffre chlff.re chlffre chlff're ch1ff:re
d’affaires d’affaires d’affaires d’affaires d’affaires
Charges de 15 % du 16 % du 16 % du 18 % du 18 % du
commercialisation chiffre chiffre chiffre chiffre chiffre
H.T. d’affaires d’affaires d’affaires d’affaires d’affatres
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ANNEXE 9
Tableau d’affectation des résuitats de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2007 (a
compléter et a restituer avec Ia copie)

Origines
1. Report & nouveau antéricur
2. Résultat de 1’exercice

3. Prélevement sur les réserves

Affectations
4. Affectation aux réserves

- Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

Autres réserves
5. Dividendes

6. Report a nouveau de ’exercice

Totaux




ANNEXE 10

14

Tableau de variation des capitaux propres de la société CADIOU INDUSTRIE au

31/08/2008 (2 compléter et a restituer avec la copie)

Nombre
d’actions

Valeur
unitaire

Valeur totale

Valeur de ’actif net comptable de la

société avant aungmentation de capital

3 600 000}

Valeur des apports nouveaux

Valeur de D’actif net comptable de la|

société aprés augmentation de capital
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ANNEXE 11
Tableau d’affectation des résultats de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008 (a
compléter et i restituer avec la copie)

Origines
7. Report a nouveau antérieur
8. Résultat de 1"exercice

9. Préléevement sur les réserves

Affectations
10. Affectation aux réserves

Reéserve Iégale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

i

Autre_s réserves
11. Dividendes

12.  Report a nouveau de ’exercice

Totaux
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ANNEXE 12
Bilan fonctionnel actif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008 (a compléter et
a restituer avec la copie)

Les emplois stables

Immobilisations incorporelles

Immobiiisations corporelles

Immobilisations financiéres

Immobilisations prises en crédit-bail

Charges & répartir sur plusieurs exercices

Tatal

‘Les emplois d’exnloitation

Stocks et en-cours

Avances et acomptes versés sur commandes

 Créances clients et comptes rattachés

+ Différences de conversion — Diminution des créances

- Différences de conversion — Augmentation des créances

Créances cédées non-échues

Autres créances d’exploitation :
»  Dont créances sur le personnel

* Dont créances sur les organismes sociaux
*  Dont créances sur PEtat

»  Dont créances sur les fournisseurs

Charges constatées d’avance

Total




Les emplois hors exploitation

Intéréts courus non échus sur immeobilisations financiéres

Autres créances

Dont créances sur I’Etat

Dont créances sur fe groupe, les filiales ou les associés

Dont créances sur les compagnies d’assurances

Dont créances sur cessions d’immobilisations

Dont créances sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Dont retenues de sociétés financiéres spécialisées

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de_placement

Total

Les empleis de trésorerie

Disponibilités

Total dubilan fonctionnel actif
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ANNEXE 13
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Bilan fonctionnel passif de la société CADIOU INDUSTRIE au 31/08/2008 (2 compléter

et 4 restifuer avec la copie)

Les fonds propres d’origine externe

Capital social ou individuel

- Capital souscrit non encore appelé

Primes d’émission, de fusion, d*apport

Subventions d’investissement

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

Emprunts obligataires cenvertibles

Comptes courants d’associés bloqués

Total

Les fonds propres derigine inferne

Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles

Réserves réglementées

| Autres réserves

| Report a nouveau

Résultat de Pexercice avant répartition

Provisions réglementées

Provisions pour risques

rovisions pour charges

Amortissements et provisions pour dépréciation de I’actif immobilisé

Provisions pour dépréciation de [actif circulant

Amortissements cumulés des charges a répartir sur plusieurs exercices

Amortissements cumulés des biens pris en crédit-bail

Total




Les dettes financiéres

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes aupres d’institutions financiéres spécialisées

Comptes courants d’associés non blogués

Dépbis et cautionnements recus

Fonds de paiticipation des salariés

Valeur nette_.comptable des biens pris en crédit-bail

Total

Sous-total ressources durables

i.es ressources d’exploitation

Avances et acomples re¢us sur conimandes

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

+ Différences de conversion — Diminution des dettes

- Différences de conversion — Augmentation des dettes

Dettes fiscaies et sociales
=  Dont dettes vis-a-vis du personnel

= Dont dettes vis-a-vis de la Sécurité Sociale et des organismes
soclaux

»  Dont dettes vis-a-vis de I’Etat

Autres dettes
= Dont dettes vis-d-vis des clients

Produits constatés d’avance

Total
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Les ressources hors exploitation

Intéréts courus non échus sur emprunts obligataires convertibles

Intéréts courus non échus sur autres emprunts obligataires

Intéréts courus non échus sur emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit

Intéréts courus non échus sur emprunts et dettes auprés d’institutions
financiéres spécialisées

Dettes fiscales et sociales

4 .

*=  Dont dettes vis-a-vis du personnel

= Dont dettes vis-a-vis de I’Etat

Dettes sur immobilisations et comptes raitachés -

Autres dettes 7
* Dont dettes sur acquisitions de valeurs mobiliéres de placement

» Dont charges & payer non récurrentes

» Dont dettes vis-a-vis du groupe ou des filiales

Total
Les ressources de trésorerie
| Concours bancaires courants
Créances cédées non échues
Total

Total du bilan fonctionnel passif
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ANNEXE 14
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Tableau de détermination de I’éqailibre structurel fonctionnel de Ia société CADIOU

INDUSTRIE au 31/08/2008 (4 compléter et a restituer avec la copie)

Indicateurs Modalités de calcul Détails des calculs Montant
Fonds de
roulement Ressources durables -
fonctionnel | Emplois stables
(FRF)

Besoin en fonds
de roulement
d’exploitation

(BFRE)

Emplois  d’exploitation -
Ressources d’exploitation

Besoin en fonds
de roulements

Emplois hors exploitation —

h(?rs . Ressources hors exploitation
exploitation
(BFRHE}
Trésorerie Emplois de trésorerie —
nette (T) Ressources de trésorerie

Vérification de
la trésorerie
nette (T)

Fonds de roulement
fonctionnel — Besoin en fonds
de roulement d’exploitation —
Besoins en fonds de
roulement hors exploitation




ANNEXE 15
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Tableau de détermination de la capacité d’autofinancement de la société CADIOU
INDUSTRIE au 31/08/2008 (a compléter et a restituer avec la copie)

Kléments

Montant

Excédent brut d’exploitation (ou insuffisance brute &’ exploitation)

2 001 431

|+ Transferts de charges d’exploitation-

+ Autres produits d’exploitation encaissables

- Autres charges d’exploitation décaissables

+ Produits financiers encaissables

- Autres charges financiéres décaissables

+ Produits exceptionnels encaissables

- Charges exceptionnelles décaissables

- Participation des salariés

- Impdts sur les bénéfices

= Capacité d'autofinancement
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