GEOY InAZf - FE0Y - ON

o

e,

utbm GE 07

univarsite de tachnalogie

“ il palfort-Monthaliard Gestion financiére et de
" linvestissement
Humanités
UTBM . i
F 90010 Beifort Cedex Deuxiéme partiel

tél. 03.84.58.31.75
fax. 03.84.58.31.78

e-mall sprenom.nom>@utom.fr Durée : 1 heure 30 + 5 minutes
T de lecture des questions

Christian GIRARDOT Mardi 19 juin 2012

Le sujet comporte neuf dossiers. Les neuf dossiers sont indépendants. Toutes les questions
sont indépendantes.

Consignes :

v Les documents de cours, les documents de TD, les traducteurs électroniques, les
ordinateurs portables, les téléphones mobiles et les tablettes ne sont pas auforisés.

» Les annexes ne servent qu’a traiter les questions spécifiées.

*  Vous signerez chaque copie utilisée ef la premiére page des annexes restituées.

»  Vous veillerez a In présentation de la copie.

»  Vous séparereg distinctement les différents dossiers et les différentes questions.

*  Vous n’utiliserez ni le stylo rouge, ni le crayon de papier.

Rappel : L’unité monétaire en vigueur en France est ’euro ef sa déclinaison le centime
d’euro.




« Le chimiste Meéaban renforce ses fonds propres et investit », Stanislas du Guerny, Les
Echos, mercredi 28 décembre 2011

Travail a faire :

1.

Enregistrer fin juin 2012 — selon la technique du livre-journal — dans le systéme
d’information de la société Méaban la facture envoyée par la société de BTP qui a
construit la nouvelle usine de ’entreprise M¢éaban. La construction d’un bétiment reléve
du taux normal de TVA 4 19,6 % [1 point].

Définir simplement ce qu’est un fonds d’investissement [1 point].

Enregistrer fin décembre 2011 — selon la technique du livre-journal — dans le systéme
d’information de la société Méaban la notification de la subvention d’investissement
attribuée a I’entreprise Méaban par le Conseil régional de Bretagne {1 point].

« EOS Imaging vise la Bourse pour se développer sur les marché émergents », Laurence
Bollack, Les Echos, lundi 23 janvier 2012

Travail a faire :

1.
2,

Définir simplement ce qu’est Euronext - liste unique {1 point].

Enregistrer au 16 février 2012 - selon la technique du livre-journal — dans le systéme
d’information de la société EOS Imaging la souscription des 5520000 actions de
numéraire nouvellement créés, La valeur nominale des actions EOS Imaging est d’un
centime d’euro (0,01 €). La valeur unitaire d’émission des nouvelles actions EOS Imaging
a été fixée & 6,25 euros. L’enregistrement du versement des fonds n’est pas demandé 1,5
point].

A quel stade du financement de la société EOS Imaging sont intervenues les sociétés de
capital-risque Edmond de Rothschild Investment Partners, UFG, COFA Invest, NBGI
Ventures et Crédit Agricole Private Equity [0,5 point] ?

Quel poste de charges consomme le plus de financements dans une société telle qu’EOS
Imaging [0,5 point] ?

« L.e verrier Riou Gla§s achéfe une usine de Saint-Gobain avec 1'aide du FSI »,
Dominique Aubin, Les Fchos, vendredi 27 janvier 2012

Travail i faire :

I.

2.

Préciser les avantages respectifs qu’entendent retirer de cette opération les groupes Riou
Glass et Saint-Gobain [2 points].

Définir simplement ce qu’est le FSI [1 point]. Attention! La fraduction du sigle ne
constitue pas une définition.




« Chsmica passe sous Je contrdle de Capextens », Denis Meynard, Les Echos, mardi 14
février 2012

Travail a faire :

1. Enregistrer courant février 2012 — selon la technique du livre-journal — dans le systeme
&’ information du fonds d’investissement Capextens, I’acquisition de la sociét¢ Chemica.
1.a transaction a &té payée par virement bancaire {1 point].

2. Compléter le tableau DGFiP n°® 2052 (annexe 2 a restituer avec la copie) en ce qui
concerne les informations relatives au chiffre d’affaires de la société Chemica en 2011
[1,5 point].

« Drome : Boisabita vise le marché libre », Patrick Vercesi, Les Echos, mardi 6 mars
2012

Travail & faire :
1. Définir simplement ce qu’est le marché libre [1 point].
2. Définir simplement ce qu’on appelie le flottant en Bourse [0,5 point].

« Les logiciels Akio gerent la relation client sur tous les canaux », Chantal Houzelle, Les
Echos, mardi 3 avril 2012

Travail & faire : Enregistrer fin mars 2012 — selon la technique du livre-journal — dans le
systéme d’information de la société Akio le prét accorde par Oséo a la société Akio. Le
déblocage des fonds est immédiat [1 point].

« Jeqx vidéo : KTM Advance choisit Valenciennes », Nicole Buyse et Olivier Ducuing,
Les Echos, 17 avril 2012

Travail A faire : Enregistrer courant avril 2012 — selon la technique du livre-journal — dans le
systtme d’information de la société KTM Advance les obligations convertibles souscrites par
la Caisse des Dépdis et Consignations et le fonds d’investissement Finorpa [1 point}.

«Le groupe Citele met le turbo grice au FMEA », Monique Clémens, Les Echos,
mercredi 2 mai 2012

Travail a faire :

1. Définir simplement ce qu’est le FMEA [1 point]. Attention! La traduction du sigle ne
constitue pas une définition.

2. Relever une information financiére importante que ne communique pas le tableau DGFiP
n° 2052 [0,5 point].




«Décu par la Bourse, Pindustriel du bois Rougier se replie sur Alternext », Denis
Cosnard, Les Echos, jeudi 24 mai 2012

Travail a faire :

1. Qu'est-ce qui peut expliquer que « les investisseurs aient toujours eu du mal & valoriser le
métier ef les actifs africains » du groupe Rougier [1 point] ?

2. Par quel terme désigne-t-on le produit du nombre de titres constituant le capital social
d’une entreprise cotée par son cours boursier & I'instant ¢ (par exemple 26 euros dans le
cas étudié) [0,5 point] ?

3. Comment explique-t-on, qu’en ne possédant que 62 % des titres constituant le capital
social, la famille Rougier détiendra 74 % des droits de vote lors des assemblées
générales [0,5 point] ?

4, Définir simplement Alternext [1 point}.




ANNEXE 1

Extrait du plan de comptes commun a fous les enregistrements demandés

Numéros
des Intitulés des comptes
comptes
101 Capital social
1041 Primes d’émission
110 Report a nouveau créditeur
119 Report a nouveau débiteur
120 Résultat de I'exercice créditeur
129 Résultat de I’exercice débiteur
131 Subvention d’équipement
145 Amortissements dérogatoires
161 Emprunts obligataires convertibles
163 Autres emprunts obligataires
164 Emprunts auprés des établissements de crédit (emprunts bancaires)
1671 Emprunts et dettes assortis de conditions particuliéres
1674 Avances conditionnées
205 Concessions, brevets et droits similaires
213 Constructions
215 Installations techniques, matériel et outillage industriels
261 Autres participations
271 Aufres titres immobilisés
401 Fournisseurs
404 Fournisseurs d’immobilisations
4411 Etat — Subventions d’investissement a recevoir
443 Etat — Opérations particuliéres
44566 Etat — TVA déductible sur autres biens et services
44562 Etat — TVA déductible sur immobilisations
4563 Actionnaires — Versements regus sur augmentation de capital
462 Créances sur cessions d’immobilisations
503 Valeurs mobiliéres de placement
512 Banque
6611 Intéréts des emprunts

6616

Intéréts bancaires




Le chimiste Méaban renforce ses fonds propres et investit
Stanislas du Guerny, Les Echos, mercredi 28 décembre 2011

Spécialisée dans la fabrication de produits chimiques pour revétements de surface utilisés
dans différentes industries (aéronautique, automobile, électronique et pharmaceutique), la
société Méaban sera dans ses nouveaux murs d’ici & six mois. « Ce projet, explique-t-on dans
Pentourage du P-DG Frédéric Lescure, avait été initié en 2007, mais il avait éfé abandonné
compte tenu de la crise. Il est repris car les marchés de ['entreprise, notaminent celui de
I"aéronautique, se portent nefiement mieux ». En construction a Elven, prés de Vannes
(Morbihan), cette usine de 4 000 m?, qui nécessite huit millions d’euros H.T.
d’investissements (dont cing millions pour le batiment et trois millions pour les équipements),
permettra & Méaban une industrialisation dans de meilleures conditions, et ce d’autant plus,
que la zone d’activités dans laquelle est implanté le nouveau site est classe HQE (haute
qualité environnementale).

Pour financer ce projet et poursuivre le développement de Pentreprise, le fonds
d’investissement CM-CIC Capital Finance vient de faire son entrée minoritaire au capital
social de Méaban. Il apporte 4,1 millions d’euros en fonds propres. Les fonds
d’investissement Ouest Croissance et Sodero profitent de cetie restructuration du capital pour
sortir des actionnaires de référence. Par ailleurs, le Conseil régional de Bretagne vient de
notifier a la société Méaban qu’il lui accordait une subvention d’investissement couvrant
15 % du coiit global du projet.

Méaban devrait réaliser vingt millions d’euros de chiffre d’affaires en 2011 contre 17
millions d’euros un an plus tot. Méaban réalise 35 % de ses ventes & I’étranger oli 'entreprise
entend poursuivre sa stratégie de croissance externe. Il y a quelques mois, Méaban a rachet¢ la
société canadienne Magchem, qui fabrique également des produits chimiques pour I’industrie
aéronautique. Frédéric Lescure prévoit désormais d’étendre ses activités en Chine, au Brésil et
en Russie ot le marché aéronautique est en forte progression.




EOS Imaging vise la Bourse pour se développer sur les marchés émergents
Laurence Bollack, Les Echos, lundi 23 janvier 2012

Les difficiles conditions de marché ne déiournent pas les petites sociétés du secteur
médical de la Bourse. Aprés Adocia, c’est au tour d’EOS Imaging d’envisager une
introduction sur Euronext — liste unique. L’entreprise d’imagerie a obfenu vendredi de
I’ Autorité des marchés financiers (AMF) I’enregistrement de son document de base. Si le
processus suit son cours, la mise sur le marché powrrait intervenir au cours du premier
trimestre.

Moins de sept ans aprés sa création, EOS Imaging s’est imposé comme un spécialiste de
’imagerie ostéo-articulaire, pour les pathologies de la hanche, du-genou et du dos.
Développée & partir des travaux de Georges Charpak (1924-2010) — Prix Nobel de Sciences
Physiques en 1992 —, la technologie utilisée est capable de réaliser en une seule fois des
images du corps entier en position debout, et ce avee une trés faible dose de radiation. « Nofre
systéme permet d’oblenir des images 3D dans la position naturelle du patient, ce qui rend le
diagnostic plus précis que lorsque celui-ci est couché », explique Marie Meynadier
(ingénieure ENST, doctorat de I'ENS), directrice générale I’EOS,

Passée la phase des travaux de recherche fondamentale qui débuta en 2000, EOS Imaging
prit son envol industriel et commercial avec deux levées de fonds, en 2005 et 2007, souscrites
par les sociétés de capital-risque Edmond de Rothschild Investment Pariners, UFG Private
Equity et COFA-Invest; puis par NBGI Ventures et Crédit Agricole Private Equity. La
société EOS Imaging (57 salariés) cherche aujourd’hui a lever entre vingt et quarante millions
d’euros afin de conquérir de nouveaux marchés. Aprés avoir installé 42 machines, dont 18 en
France (parmi lesquels le CHU de Bordeaux qui fut son premier client, 1'hépital Cochin dans
fe XIV® arrondissement de Paris, 1’hdpital Robert-Debré dans le XIX°® arrondissement de
Paris, I’hdpital Raymond-Poincaré a Garches dans les Hauts-de-Seine, etc.) et 16 en
Amérique du Nord, elle vise désormais I’Asie (Hong Kong, Singapour et la Malaisie pour
commencer) et I’ Amérique du Sud (Brésil et Argentine). Des développements commerciaux
qui nécessiteront d’investir quelque cinq millions d’euros cette année.

EOS Imaging a réalis¢ 4,8 millions d’euros de chiffre d’affaires en 2010 et 6,94 millions
en 2011, D’ici a 2015, la société espére placer auprés des hopitaux, entre 100 et 200
machines, vendues 400 000 euros Punité. « Le marché de |'équipement el des services
associés d’imagerie ostéo-articulaire est évalué & deux milliards de dollars par an », indique
Marie Meynadier. Le besoin de financement est urgent, car EOS Imaging ne disposait fin
décembre, que de 1,5 million d’euros de trésorerie, soit de quoi tenir jusqu’a la mi-2012.




Le verrier Riou Glass achéte une usine de Saint-Gobain avec ’aide du FSI
Dominique Aubin, Les Echos, vendredi 27 janvier 2012

Le groupe verrier Riou Glass (120 millions d’euros de chiffre d’affaires en 2011, 830
salariés) dont le siége social se situe a Cauverville-en-Roumois (Eure), va racheter la moitié
d’Eurofloat Glass, filiale du groupe Saint-Gobain spécialisée dans la production de verre plat.
Eurofloat Glass exploite une seule usine, installée & Salaise-sur-Sanne (Isére). Saint-Gobain
conservera I’autre moitié ; les deux partenaires s’engageant 4 acheter & parité la production de
'usine qui s’éléve annuellement 4 environ 180 000 tonnes.

Cette opération permet 4 Riou Glass qui était jusqu’alors, présent uniquement en aval de
la filiere, dans la transformation du verre plat en produits finis (verre bomb¢, verre de
sécurité, verre émaillé, verre trempé et vitrage isolant), de se développer en amont. « Je peux
ainsi sécuriser 'approvisionnement en verre de mes 17 usines sifuées dans I'Hexagone et a
La Réunion », se félicite Pierre Riou, président-fondateur du groupe éponyme, qui consomme
chaque année environ 90 000 tonnes de verre plat. De son cdté, Saint-Gobain peut garantir,
grdce & ce partenariat, des débouchés sur le long terme & son usine iséroise qui emploie 195
salari¢s et réalise un chiffre d’affaires de 77 millions d’euros.

L’opération a été permise par ’intervention du FSI, qui a injecté quinze millions d’euros
en fonds propres dans le capital de Riou Glass, devenant ainsi actionnaire minoritaire de ce
groupe verrier normand. « Le groupe Riou Glass correspond au type d’entreprises dans
lesquelles nous souhaitons investir . familiale, de taille intermédiaire et basée en région »,
souligne Bertrand Finet, membre du comité exécutif du FSI. « Je m'appuie ainsi sur des gens
qui investissent sur le long terme et le long terme dans le verre, ¢’est plus de quarante ans »,
ajoute Pierre Riou. Le groupe Riou Glass s’est engagé de son c6té a participer financiérement
A la reconstruction du four de ’usine de Salaise-sur-Sanne, un lourd investissement de I’ordre
de trente millions d’euros & I’horizon 2016.




Chemica passe sous le contrdle de Capextens
Denis Meynard, Les Echos, mardi 14 février 2012

Capextens vient d’acquérir 88 % du capital social de la société stéphanoise Chemica,
spécialisée dans la fabrication de films plastiques multicouches contrecollés. L’opération a €té
conclue pour un montant de 24 millions d’euros. Il s’agit de la premiére acquisition réalisée
par le fonds d’investissement Capextens. Capextens a éi¢ constitué en septembre 2011, &
Pinitiative de Norbert Dentressangle, fondateur en 1979 du groupe de transport terrestre
éponyme (3,6 milliards de chiffre d’affaires et 33 000 collaborateurs en 2011). Capextens doit
investir une centaine de millions d’euros afin de bétir un portefeuille de participations
industrielles, en dehors du secteur du transport.

La société Chemica a été créée en 1983, Depuis 2005, elle était détenue par le fonds
d’investissement Evolem-2, 11 s’agit d’une société trés rentable employant une soixantaine de
salariés. Les produits qu’elle fabrique, vendus a une clientele de sérigraphistes, d’enseignistes
et de grossistes, sont utilisés le plus souvent dans la personnalisation de vétements de sport.
Ses produits présentent I'avantage de pouvoir contenir des paillettes, des éléments
luminescents ou métalliques qui se caractérisent par leur résistance 4 I'usure et feur finesse,
une fois transféré sur des textiles.

Leader frangais du secteur, 'entreprise dirigée depuis 2005 par Jean-Jacques Doassans,
revendique « un bon quart du marché européen et 10 % a 15 % au niveau mondial ».
Reéalisant 85 % de son activité a I’exportation dans 68 pays, Chemica a doublé son chiffre
d’affaires en six ans ; ce dernier atteignant prés de 17 millions d’euros en 201 1. « Aprés une
premiere filiale commerciale et logistique implantée a Aflanta (Géorgie) en 2008, pour
couvrir le marché américain qui représente aujourd’hui le quart de I'activité, une autre a été
ouverte & Hong Kong ’an dernier », explique le P-DG, qui demeurera actionnaire minoritaire
avec quatre autres cadres supérieurs,
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Boisabita vise le marché libre
Patrick Vercesi, Les Echos, mardi 6 mars 2012

Boisabita, spécialiste de la maison & ossature bois vendue aussi bien pour des programmes
destinés a I’habitat résidentiel que professionnel, va s’inscrire sur le marché libre de la Bourse
de Paris. I’opération vise a lever un million d’euros. Aprés I’angmentation de capital qui en
résultera, le flottant représentera 10 %. Le capital social est actuellement détenu par le
dirigeant fondateur de Boisabita, Pierre Tournier, et quatre autres chefs d’entreprise de la
région Rhéne-Alpes. La jeunc société, créée en mai 2010, dispose aujourd’hui d’un site a
Saulce, au nord de Montélimar (Dréme), représentant une capacité de fabrication annuelle de
300 maisons. Boisabita vise un objectif de 200 maisons en 2014, réalisées pour une clientéle
professionnelle, et un chiffre d’affaires total de 12 ,5 millions d’euros.
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‘Les logiciels Akio gérent la relation client sur tous les canaux
Chantal Houzelle, Les Echos, mardi 3 avril 2012

Editeur d’une suite logicielle multicanal qui gére en simultané mails, chats, réscaux
sociaux et voix pour accroitre ’efficacité des services clients ou des centres d’appels, Akio a
annoncé hier avoir levé un million d’euros auprés du fonds d’investissement Sigma Gestion.
Par ailleurs, Oséo lui a accordé un prét spécial & conditions préférenticlles (taux réduit,
absence de garantie) du méme montant.

Avec ces deux millions d’euros, 'entreprise créée en 1998, va renforcer ses efforts de
R&D, a laquelle elle consacre déja 20 % de son chiffre d’affaires et 35 % de son effectif (45
salariés). « Ceffe levée de fonds va nous permettre d’accélérer 'acquisition de nouvelles
technologies », explique Patrick Giudicelli, président-fondateur d’Akio. La suite logicielle
développée par Akio est distribuée en marque blanche par les principaux opérateurs (Orange
Business Services, SFR Business Team, Atos Worldline).
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Jeux vidéo : KTM Advance choisit Valenciennes
Nicole Buyse et Olivier Ducuing, Les Echos, 17 avril 2012

Aprés avoir mis en concurrence Albi (Tarn) et Strasbourg (Bas-Rhin), c’est 2
Valenciennes (Nord) que KTM Advance a finalement choisi d’implanter un site majeur dédié
aux serious games (jeux destinés a la formation ou a I’information).

KTM, devenu le spécialiste frangais du secteur, affiche de nombreuses références pour de
grands comptes de type Disney, Crédit Agricole ou Orange. Mais son P-DG, Yves Dambach,
souhaitait « changer de braquet » en industrialisant ses produits. Aujourd’hui organisé pour du
développement spécifique dans son siége parisien, KTM Advance entend développer des
produits paramétrables 4 Valenciennes, La société créera une filiale, EditUp, qui doit recruter
100 collaborateurs en trois ans, et porter I’effectif du groupe & 180 personnes. « Notre objectif
est d’étre le leader incontesté mondial dans le serious game », affirme Yves Dambach.

Pour cette opération qui devrait mobiliser prés de cing millions d’euros d’investissement,
le dirigeant a obtenu le soutien important de la Caisse des Dépdts et des Consignations et du
fonds d’investissement régional Finorpa, qui apportent quatre millions d’curos, sous forme
d’obligations convertibles,
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Le groupe Citele met Je turbo grice au FMEA
Monique Clémens, Les Echos, mercredi 2 mai 2012

« Le groupe Citele, c’est pour nous un dossier de trés bonne qualité, avec un management
excellent qui a su préserver la croissance et le savoir-faire pendant la crise », estime Sacha
Talmon, directeur des investissements du FMEA. Le FMEA a identifié Citele, groupe familial
basé a Offemont (Territoire de Belfort), comme suffisamment dynamique sur le marché trés
porteur des turbos pour 1’approcher et lui proposer de renforcer ses fonds propres.

« Ce n’était pas une solution & laquelle nous avions pensé, mais nous avons finalement été
séduits, le FMEA étant beaucoup plus proactif qu'un fonds d’investissement classique »,
explique André d’Alés, président de Citele, Le FMEA doit trés prochainement entrer au
capital 4 hauteur de trois millions d’euros. Il participera donc aux projets de croissance de
cette entreprise créée en 1969, qui emploic 350 salariés répartis sur cing sites dans le
Territoire de Belfort et deux sites en Hongrie. Le groupe Citele a réalisé un chiffre d’affaires
de 44 millions d’euros en 2011 (37 millions d’euros en 2010). Le secteur automobile
représente 75 % de lactivité de Pentreprise, les 25 % restants provenant du secteur de
Pénergie (Citele réalise notamment des piéces de turbines pour General Electric).

Le renforcement des fonds propres doit permettre la construction d’une nouvelle fonderie
sur 1'un des sites hongrois, « afin de répondre & la demande croissante de nos clients »,
explique le chef d’entreprise. I} va aussi faciliter la création d’une filiale en Chine, destinée a
usiner des carters de turbo en aluminium pour les clients internationaux de Citele, comme les
groupes américains Honeywell ou Borgwarner. « Cela devrail nous permettre de conforter
notre place sur le marché mondial des turbos of nous occupons déja une place
significative ».
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Deg:u par la Bourse, ’industriel du bois Rougier se replie sur Alternext
Denis Cosnard, Les Echos, jeudi 24 mai 2012

Marie-Yvonne Charlemagne ne le cache pas: elle est dégue. 1 y a cing mois, Rougier,
entreprise créée & Niort (Deux-Sévres) en 1923 et spécialisée dans le négoce de plus de 70
essences de bois tropicaux, a fait entrer le Gabon au capital de Rougier Gabon, une filiale qui
représente 70 % du chiffre d’affaires global (147 millions d’euros en 2011). « Nous espérions
que cette opération importante nous donnerait plus de visibilité, dit la directrice financiére.
En fait, le marché n’a pas tellement réagi ». Le cours de I’action a commencé par bondir de
34 %. Mais depuis, le souffle est retombé. A 26 euros, « on reste trés loin de ce que vaut
vraiment ['entreprise... ». Et globalement, «les investisseurs ont toujours eu du mal a
valoriser notre métier et nos actifs africains », compléte Madame Charlemagne.

La famille Rougier, qui contréle le groupe, en a tiré les conséquences. Plus la peine de
miser sur la Bourse pour financer ’essor de 1’activité. Le groupe se prépare donc & quitter
Euronext — liste unique. Une opération en deux temps. Rougier va d’abord racheter une part
de son capital. Le prix offert est de 42 euros par action, soit 57 % de plus que le dernier cours
du titre en Bourse. 11 valortse ’entreprise 4 59 millions d’euros. Rougier compte consacrer 4
ce rachat douze millions d’euros, soit la moitié de ce que lui a rapporté I’entrée du Gabon au
capital de sa filiale d’exploitation des foréts naturelles de ce pays.

Les Rougier n’apporteront pas leurs titres 3 I’offre de rachat. Si bien que leur part devrait
mécaniquement passer de 47 % 4 62 % du capital, et de 61 % a 74 % des droits de vote,
Rougier va ensuite demander son transfert sur Alternext. Pour la suite, tout en restant coté en
Bourse, Rougier compie trouver d’autres moyens pour se développer, en s’associant a des
partenaires, sur le modeéle de ce qui a été fait pour les foréts africaines.
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ANNEXE 2 (3 compléter et i restituer avec la copie)
Tableau DGFiP n°® 2052 — Compte de résultat 2° partie

EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT
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