Ge} - 2ok~ 209 .04
1

utbm GE 07

vhivarsité do tachnologie

Balfort-Montbaliard Gestion financiére et de
" Pinvestissemen
Humanités vest ment
UTBM . _
F 90010 Belfort Cedex Deuxiéme partiel

tél. 03.84.58.31.75
fax. 03.84.58.31.78

-l e o> Gtom. Durée : 1 heure 30 + 5 minutes
de lecture des questions

Christian GIRARDOT Mardi 18 juin 2013

Le sujet comporte six dossiers. Les six dossiers sont indépendants. Toutes les questions sont

indépendantes. Vous disposez des annexes suivantes :

* Annexe |: extrait du plan de comptes permettant de traiter tous les enregistrements
demandes

* Annexe 2 a compléter et & restituer avec la copie : Bilan passif (tableau DGFiP n® 2051)

» Annexe 3 4 compléter et & restituer avec la copie : Compte de résultat — 1°° partie (tableau
DGFiP n® 2052)

Consignes :
v Les documents de cours, les documents de TD, les ordinateurs portables, les tablettes et

les téléphones mobiles ne sont pas quforises,
» Les annexes ne servent qu’a traiter les questions spécifiées,
*  Vous signerez chaque copie utilisée et la premiére page des annexes restituées.
*  Vous veillerez a la présentation de la copie.
*  Vous séparerey distinctement les différents dossiers.
*  Vous n'utiliserez ni le stylo rouge, ni le crayon de papier.

Rappel : L’unité monétaire en vigueur en France est Peuro et sa déclinaison le centine
d’euro,




ANNEXE 1

Extrait du pian de comptes commun 2 tous les enregistrements demandés

Numéros
des Intitulés des comptes
comptes
101 Capital social
1041 Primes d’émission
110 Report 4 nouveau créditeur
119 Report a nouveau débiteur
120 Résultat de ’exercice créditeur
129 Résultat de I’exercice débiteur
131 Subvention d’investissement
145 Amortissements dérogatoires
161 Emprunts obligataires convertibles
163 Autres emprunis obligataires
164 Emprunts auprés des établissements de crédit (emprunts bancaires)
1671 Emprunts et dettes assortis de conditions particuliéres
1674 Avances conditionnées
205 Concessions, brevets et droits similaires
213 Constructions
215 Installations technigues, matériel et outillage industriels
261 Autres participations
401 Fournisseurs
404 Fournisseurs d’immobilisations
4411 Etat - Subventions d’investissement & recevoir
443 Etat — Opérations particuliéres '
44566 Etat — TVA déductible sur autres biens et services
44562 Etat — TVA déductible sur immobilisations
44571 Etat - TVA collectée
4563 Actionnaires — Versements regus sur augmentation de capital
462 Créances sur cessions d’immobilisations
503 Valeurs mobilieéres de placement
512 Banque
701 Ventes de produits finis
707 Ventes de marchandises
72 Production immobilisée
740 Subventions d’exploitation




1°" dossier
« ProxiAD change d’actionnaires ef affiche de nouvelles ambitions », Olivier Ducuing,
Les Echos, lundi 7 janvier 2013

Travail 4 faire :

1. Définir simplement ce qu’est un fonds d’investissement [1 point].

2. Enregistrer début janvier 2013 — selon la technique du livre-journal - dans le systéme
d’information du fonds d’investissement GIMV France la valeur des titres ProxiAD
acquis par GIMV France. On supposera que les titres acquis ont été payés par virement
bancaire [1 point].

3. A partir des informations disponibles dans le texte, quelles informations ne donne pas le
compte de résultat de la société ProxiAD alors qu’elles seront indispensables aux
nouveaux managers [1,5 point] ?

2° dossier
« PMS Industrie expert en levage », Monique Clémens, Les Echos, mardi 8 janvier 2013

Travail i faire ;

1. A partir des informations disponibles dans le texte, compléter les lignes du compte de
résultat — 1% partie (tableau DGFiP n°® 2052) de la société PMS (annexe 3 a restituer avec
1a copie) [1 point].

2. Enregistrer courant octobre 2012 — selon la technique du livre-journal — dans le systéme
d’information de la société PMS Industrie le colt de production de la machine congue en
interne et destinée a fabriquer des estropes grelinées. Une telle machine, si elle avait été
acquise auprés d’un fournisseur, aurait ét¢ assujettie au taux normal de TVA de 19,6 %.
Aucun de probléme de déductibilité de la TVA ne se pose quant 4 la réalisation en interne
d’une telle machine [2 points].

3° dossier

« La société francaise Imediapp léve dix millions d’euros », Nicolas Rauline, Les Echos,
vendredi 18 janvier 2013

Travail 4 faire :

1. Comment appelie-t-on un fonds d’investissement tel qu’lris Capital {0,5 point] ?

2. A quel stade du capital-risque intervient le fonds d’investissement Iris Capital [0,5
point} ?

3. Sil’on retient Phypothese basse de chiffre d*affaires prévisionne! pour 2013, quel devrait
étre le taux de croissance du chiffre d’affaires (versus 2012) a la cloture de Pexercice
2013 [0,5 point] 7

4. Quel est le principal type de charges supporté par une société telle qu’lmediapp [0,5
point] ?




4° dossier
« Le FSI soutient Naturex », Paul Molga, Les Echos, vendredi 18 janvier 2013

Travail a faire :

1. Définir simplement ce que sont les obligations convertibles [1 point].

2. Définir simplement ce qu’est le FSI. Attention ! La traduction du sigle ne constitue pas
une définition [1 point].

3. Enregistrer au 15 janvier 2013 — selon la technique du livre-journal — I’émission des
obligations convertibles dans le systéme d’information du groupe Naturex [1 point].

4. Quelles sont les causes qui peuvent expliquer que « le cours de Bourse ne refléte pas la
valeur actuelle » du groupe Naturex [1,5 point] ?

5° dossier

« Aluroy étoffe ses équipements et son catalogue de produits », extrait, Didier Hughe,
Les Echos, mercredi 6 février 2013

Travail a faire :

1.

Enregistrer courant décembre 2012 — selon la technique du livre-journal — dans le systéeme
d’information de la société Aluroy la facture liée a I’extension des ateliers. Les travaux
réalisés relevent du taux normal de TVA de 19,6 %. Aucun de probléme de déductibilité
de la TV A ne se pose quant a la réalisation de tels travaux [1 point].

Enregistrer courant janvier 2013 — selon la technique du livre-journal — dans le systéme
d’information de la société Aluroy la facture liée & I’acquisition des nouveaux
équipements industriels. Par simplification, on considérera que tous les équipements sont
acquis auprés du méme fournisseur. Ces équipements relévent du taux normal de TVA de
19,6 %. Aucun de probléme de déductibilité de la TVA ne se pose quant a I’acquisition de
tels équipements industriels [1 point].

Enregistrer début février 2013 — selon la technique du livre-journal — dans le systeme
d’information de la société Aluroy la notification regue de la subvention accordée par le
Conseil régional de Franche-Comté a la société Aluroy [1 point].

6° dossier
« Spineway se tourne vers Alternext», Vincent Charbonnier, Les Eclos, mardi 12
février 2013

Travail a faire :

1.
2.

Définir simplement ce qu’est Alternext [1 point].

Enregistrer — selon la technique du livre-journal — dans le systéme d’information de la
société Spineway 1’augmentation de capital lancée le 13 février 2013. La valeur nominale
de I'action représente 0,1 euro. L’enregistrement du versement des fonds n’est pas
demandé [1,5 point].

Compléter le tableau DGFiP n°® 2051 — Bilan passif aprés réalisation de I’augmentation de
capital (annexe 2 a compléter et & restituer avec la copie). Avant ’augmentation de
capital, le capital social était constitué de 2 800 500 actions [1 point].

Sur quelles dépenses peuvent porter les besoins d’investissement de cing millions d’euros
[0,5 point] ?




ProxiAD change d’actionnaires et affiche de nouvelles ambitions
Olivier Ducuing, Les Echos, lundi 7 janvier 2013

Une nouvelle ére s’ouvre pour ProxiAD. Cette SSII, fondée en 1997, dont le siége social
se situe & Paris est devenue au fil des ans une référence dans son secteur, avec en 2012, un
chiffre d’affaires de 31 millions d’euros pour 500 salariés. L’agence la plus importante se
situe a4 Lille (Nord), mais le groupe est présent dans quatre autres villes (Lyon, Nantes, Rouen
et Strasbourg) et posséde une filiale en Bulgarie. Il est présent dans les métiers de 1’assistance
technique, des projets au forfait, des systémes d’information décisionnels et des technologies
objet, Java et JEE. Il revendique « une des meilleures rentabilités du secteur ».

Deux des trois associés historiques (Jérbme Gratien et Pierre Vallet) de ProxiAD ont
choisi de vendre leurs actions, et ce sont deux professionnels des services informatiques, Eric
Rozanés et Stéphane Lévy (ils ont créé la SS1I Datavance en 1990 et I’ont revendue en 2008
au groupe suisse Adecco), qui reprennent le flambeau. lis investissent de maniére significative
dans cette reprise, au ¢6té du fonds d’investissement belge GIMV France. Ce dernier devient
’actionnaire principal de la SSII ProxiAD, dans laquelle il investit 6 millions d’euros, tandis
que le fonds d’investissement parisien Ul Gestion, qui détenait 25 % des titres, se retire
totalement. Parmi les anciens actionnaires, seul Raymond Vens conserve une petite part du
capital social.

Les nouveaux actionnaires de ProxiAD misent sur un doublement de ’activité en quatre
ou cing ans, qui devrait s’accompagner de celui du nombre de salariés. « La région parisienne
ne représente que 12 % de I'effectif de ProxiAD, alors que c'est 75 % du business des
services informatiques en France. Or nous connaissons trés bien le marché parisien »,
argumente Stéphane Lévy, nouveau président. Les dirigeants comptent aussi s’appuyer sur le
maillage géographique pour se développer, en particulier sur les agences de Lille et Rouen.
L’entité buigare, qui emploie 120 personnes, jouera également un rdle accru pour mieux
répondre aux contraintes budgétaires des clients grands comptes. ProxiAD compte aussi
élargir son spectre de clients, aujourd’hui trés orienté vers la banque, P’assurance et la grande
distribution, vers de nouveaux champs comme les télécommunications et les médias
interactifs, Si cette croissance doit étre avant tout organique, Stéphane Lévy n’exclut pas une
acquisition pour gagner plus rapidement des clients stratégiques.




PMS Industrie expert en levage
Monique Clémens, Les Echos, mardi 8 janvier 2013

En 2004, lorsqu’a eux quatre ils ont racheté & son fondateur I’entreprise qui les employait,
PMS Industrie venait d’ouvrir une filiale de production en Tunisie. Frédéric Bianchi, Patrick
Desforet, Joaguim Ribeiro et Hervé Ragondet voulaient avant tout réussir la reprise de cette
société, installée depuis sa création en 1985 & Rang (Doubs). Spécialisée dans la fabrication
de sangles et élingues (accessoires de levage terminés par des composants métalliques), elle
était déja le leader frangais des solutions de levage. « Fabricant de services », préfere dire
Frédéric Bianchi, aujourd’hui directeur général, en évoquant la réactivité¢ de PMS - 30 % du
chiffre d’affaires est réalisé sur des ventes conclues en moins de 24 heures —, les recherches
du bureau d’études {onze brevets déposés) ou le dispositif original destiné a soulever des
pipelines au Moyen-Orient et au Kazakhstan.

La transmission de 'entreprise sécurisée, la nouvelle équipe dirigeante s’est orientée vers
I’exportation. PMS Industrie emploie aujourd’hui 90 salariés répartis dans la conception et la
fabrication de sangles et élingues métalligues, textiles et parfois recouvertes de polyuréthane,
destinés a différents marchés industriels. L’entreprise franc-comtoise fournit les spécialistes
du levage et ne connait pas la destination finale de ses produits, mais découvre par hasard leur
utilisation : un bateau du Vendée Globe récemment, une statue du sculpteur César (1921-
1998) un peu avant...

Dans Iatelier textile, qui représente 70 % du chiffre d’affaires total en 2012 (13,5 millions
d’euros dont 20 % a ’exportation), la couleur des élingues indique le poids qu’elles peuvent
supporter, Dans I’atelier dédié¢ aux systémes métalliques (cébles ou chaines), une machine
congue en inferne et mise en service en octobre 2012, d’un colit de production de 300 000
euros ILT., fabrique des estropes grelinées [Technique spécifique permettant de réaliser des
élingues en céable, Ndr], capables de soulever des charges jusqu’a 160 tonnes. « Jusque-la, ce
type d'élingue était produil manuellement. Notre machine doit nous permetifre de prendre des
marchés qui nous avait échappés », poursuit le dirigeant qui, avec ses trois associés, constitue
progressivement un petit groupe industriel. A la filiale tunisienne, s’est ajoutée une usine de
fabrication au Portugal en 2008, puis une autre en Italie en 2010. Et en ce début 2013, PMS
s’installe aux Emirats Arabes Unis,




La société francaise Imediapp léve dix millions d’euros
Nicolas Rauline, Les Echos, vendredi 18 janvier 2013

C’est la premiere grosse levée de fonds de I’année en France. La société Imediapp a levé
dix millions d’euros auprés du fonds d’investissement Iris Capital, fonds créé conjointement
par opérateur téléphonique Orange et le groupe publicitaire Publicis. La prise de
participation reste cependant «largement minoritaire » et valorise Imediapp plusieurs
dizaines de millions d’euros.

La sociét¢ Imediapp, fondée en 2008, propose une plate-forme baptisée AppGratis mettant
en avant tous les jours une application mobile différente. Celle-ci, payante en temps normal,
est alors gratuite pendant 24 heures. « Nous accompagnons le décollage du marché des
applications. Le nombre d’applications disponibles pour le grand public est gigantesque
[775 000 sur I’ AppStore d’ Apple, plus de 700 000 sur Google Play, Ndr}, il y a un vrai besoin
d’organisation, les infernaufes doivent étre guidés », explique Simon Dawlat, vingt-huit ans,
cofondateur et gérant d’Imediapp. La jeune société francaise propose aux marques et
développeurs d’applications une large exposition: sa plate-forme compte sept millions
d’utilisateurs a travers le monde, dont un tiers en France, et deux millions de personnes se
connectent au service tous les jours,

Grice a cette exposition, certaines applications ont été téléchargées jusqu’a 500 000 fois.
Les marques paient pour profiter de ce type de campagne et Imediapp a généré ’an dernier un
chiffre d’affaires de neuf millions d’euros. Pour 2013, Simon Dawlat table sur des revenus
compris entre 22 et 25 millions d’euros. « La société est rentable et le taux de marge est
élevé », assure Simon Dawlat. L objectif est d’atteindre les vingt millions d’utilisateurs avant
la fin de I’année. Pour cela, Imediapp compte sur I’internationalisation. Présent aux Etats-
Unis depuis quelques jours, AppGratis figure déja parmi le Top 5 des applications les plus
téléchargées et compte 300000 utilisateurs. Avec cette levée de fonds, Imediapp va
notamment ouvrir des agences 8 New York et San Francisco, en plus de ses implantations &
Barcelone et Sdo Paulo. Au siége parisien, Imediapp va recruter une quarantaine de salariés
pendant ’année 2013 et doubler ainsi ses effectifs. « La France dispose des meilleurs
ingénieurs, affirme Simon Dawlat. Er nous recherchons tous les profils : commerciaux,
spécialistes du marketing mobile, responsables de contenus éditoriaux... ».




Le FSI’ soutient Naturex
Paul Molga, Les Echos, vendredi 18 janvier 2013

Plutét que de faire appel au marché financier pour poursuivre sa politique de croissance
externe (douze acquisitions en douze ans), le groupe Naturex (300 millions d’euros de chiffre
d’affaires en 2012), basé¢ a Avignon (Vaucluse), a choisi de réserver & deux investisseurs
I’émission d’obligations convertibles. Le FSI a souscrit & hauteur de douze millions d’euros et
le fonds d’investissement frangais Salvepar pour six millions d’euros. « Nofre cowrs de
Bourse [Exemple : 59,27 euros le vendredi 31 mai 2013, Ndr] ne refléte pas la véritable
valeur de notre entreprise, explique son président Thierry Lambert. Avec ceffe opération,
nous nous mettons en capacité de procéder a de nouvelles acquisitions ». Depuis sa derniére
augmentation de capital intervenue en 2011, le groupe Naturex a quasiment consommé les
48,8 millions d’euros qu’il avait levés pour financer ’acquisition de quatre nouvelles
entreprises et les différents investissements industriels afférents. Sa croissance organique a
¢galement été trés rapide : la société a multiplié son chiffre d’affaires par 25 en douze ans.

« La fragmentation du marché mondial des ingrédients naturels |Seule, une dizaine
d’entreprises ont une taille critique suffisante, Ndr] offre de nombreuses opportunités
d’acquisition », poursuit Thierry Lambert. En s’emparant derniérement de la petite sociéte
américaine Decas, le groupe Naturex est par exemple devenu Je leader mondial des extraits et
poudres d’airelles. Depuis sa création, le groupe s’est constitué un catalogue d’environ 500
plantes. Un cinquiéme constitue des spécialités exclusives dont « raffolent » ses 2 000 clients,
de Pindustrie agroalimentaire & la cosmétique en passant par la pharmacie. « ! reste encore
beaucoup & explorer pour satisfaire leur demande constante de nouveautés », raconte Thomas
Devedjian, directeur des investissements au FSI.




Aluroy étoffe ses équipements et son catalogue de produits
Extrait, Didier Hughe, Les Echos, mercredi 6 février 2013

La société Aluroy (5,2 millions d’euros de chiffre d’affaires attendu a fin mars 2013,
quarante salariés) vient d’achever un programme immobilier d’investissement de deux
millions d’euros H.T. sur son site industriel de Gray (Haute-Sadne). Cette entreprise franc-
comtoise, spécialisée dans les fermetures en aluminium (volets, portails, brise-soleil,
peisiennes pergolas et volets de toit), a confié & une entreprise locale du BTP I’extension de
2 000 m” de ses ateljers, ce qui porte dorénavant la surface totale a 5 000 m?.

« Nous rentrons par ailleurs pour un million d’euros H.T, de matériels », ajoute Joseph
Chaveca, directeur adjoint de P’entreprise. Parmi les nouveaux équipements acquis, figurent
deux centres d’usinage cing axes, 'un dédié aux volets roulants, I’autre aux portails, ainsi
qu’une cabine de peinture, opération qui était auparavant sous-traitée. Ce renforcement du
parc de machines est soutenu par une subvention du Conseil régional de Franche-Comté de
250 000 euros (non assujettie a la TVA). Ces nouvelles machines permetiront d’accroitre de
20 a 25 % la productivité et d’¢toffer la gamme de produits, Tous ces investissements
nécessiteront par ailleurs le recrutement de quatre 4 cinq personnes.

[...]
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Spineway se tourne vers Alternext
Vincent Charbonnier, Les Echos, mardi 12 février 2013

Huit ans aprés sa création, la société Spineway s’introduit demain sur Alternext, afin de
lever un peu moins de 4,9 millions d’euros. Cette opération s’effectue par le placement aupres
des épargnants de 652 153 actions nouvelles émises au prix unitaire de 7,47 euros, Aprés cette
opération financiére, la société lyonnaise restera contidlée a plus de 80 %, a parité, par ses
deux fondateurs, Stéphane Le Roux et Philippe Laurito. « Cefte entrée en Bourse va nous
permettre d'accélérer le développement de notre société spécialisée dans les implants et les
instruments chirurgicaux pour le traitement des pathologies de la colonne vertébrale »,
explique Stéphane Le Roux. La société¢ Spineway avait jusqu’a présent autofinancé sa
croissance annuelle de 30 % en moyenne. Elle a d’ailleurs regu le label Oséo Excellence et le
1¥ prix du Trophée Deloitte Fast 50.

Respectivement médecin généraliste de formation et homme de marketing, Stéphane Le
Roux et Philippe Laurito possédent quinze ans d’expérience dans le secteur médical. La
conception des implants et des instruments chirvrgicaux innovants est assurée par des
chirurgiens, en étroite collaboration avec les cing ingénieurs R&D qu’emploie Spineway, qui
par contre, sous-iraite leur fabrication & une quinzaine d’entreprises frangaises. « En éranf
basé a Lyon, nous bénéficions de la proximité du tissu industriel de Saini-Etienne (Loire) et
de la vallée de I'Arve (Haute-Savoie), ainsi que de nombreuses écoles d’ingénieurs »,
soulignent les fondateurs de Spineway. L’entreprise réalise déja 95 % de son chiffre d’affaires
dans une quarantaine de pays. Mais Spineway veut encore accroitre sa présence au Brésil, en
Chine, aux Ftats-Unis et en Inde. Ses besoins d’investissement se chiffrent a cing millions
d’euros pour les quatre prochaines années.
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ANNEXE 2 a compléter et a restituer avec la copie
Bilan passif — Tableau DGFiP n° 2051

Ne IgiE & 15 i
(@) | BILAN — PASSIF avant répariition

DGFiP N° 2051 2013
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Exercice N Exercice N~ 1
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Primes d'émission, de fusion, d'appor, ... DB
Fears de réévsluation (2)* fdonr écan d'équivatence 1} o
" Réserve légaie {3} DD
E Réserves stalutaires ou contractuclies DE
g Réserves répleinentées {3) :,)3:: ﬁiﬁﬁ&fgﬁiﬁipmﬁm{ B} ) DF
;: Aulres réserees SE}xn\z\rré:\e ::retgrl';l].lalttilaul't::\(l?:[vMnu 18 ) D3
E Report I nouveay DH
O
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI
Subveations d'investissement D}
Provisinns réglementées * DK
TOTAL (0 |DL
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Ez .‘-.5‘ Avances condiiennées DN
H B TOTAL {l} DO
5y | Provisions pour risques Dp
B (
z :% Pravisions pour charges D9
T2
£ZE TOTAL (p {DR
Emprunts oblipataires coavenibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprusus et dettes auprés cles élablissements de crédit (53 Dy
= Emprunts et dettes fnancitres divers (Dont emprunts participatifs IEI 1{D¥
?: Avances el acomples recus sur cammzndes en cours D
hﬂ) Dettes fournisseitrs er comptes rattachés DX
Denes fiscales ¢ sociales DY
Deties sur immobilisations of compes raichés DZ
Autres clenes EA
r}ré?lﬂl_u Produits constiiés duvance (43 2]
TOTAL {IV} [EC
Ecants de conversion passif * vy |{ED s
TOTAL GENERAL {lawv) |EE
(1) | Eeant de rédvaluation incorperd au capital iB
Réserve speciale de réévaluation (1959) 1
w | (23] Dom Eeart de rédvaluation lihre b
o
z Rkéserve de réévaluatinn {19763 IE
5
% |3y [ Dom réserve spéciule des plusvalues & long terme * EF
¢4) | Derres et preguilts constatds d'avance & moins d'un an G
(5) | Dont concours hanvaires calirants, e soldes créditeurs de bunnues er CCP ER

* Des explications coneernam cette rubiique somt doanndes dans |z notice n® 2052
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ANNEXE 3 4 compléter ct A restituer avec la copie
Compte de résultat 1 partie — Tableau DGFiP n° 2052
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DGEiP N® 2052 2013
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é Production stockée * M
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% Subventions d'explollation FO
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